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人民币稳定持续看好英镑
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国内经济概述-8月通胀数据

2数据来源：wind 国信期货

图：CPI
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国内经济概述-8月通胀数据

3数据来源：wind 国信期货

图：PPI
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国内经济概述-8月通胀数据点评

事件：2019年8月份，全国工业生产者出厂价格同比下降0.8%，环比下降0.1%；工业生产者购进价格同比下降

1.3%，环比下降0.2%。1—8月平均，工业生产者出厂价格比去年同期上涨0.1%，工业生产者购进价格下降0.2%。

2019年8月份，全国居民消费价格同比上涨2.8%。其中，城市上涨2.8%，农村上涨3.1%；食品价格上涨10.0%，

非食品价格上涨1.1%；消费品价格上涨3.6%，服务价格上涨1.6%。1--—8月平均，全国居民消费价格比去年同

期上涨2.4%。8月份，全国居民消费价格环比上涨0.7%。其中，城市上涨0.6%，农村上涨1.0%；食品价格上涨

3.2%，非食品价格上涨0.1%；消费品价格上涨1.1%，服务价格上涨0.2%。

点评：8月CPI数据和PPI数据出现了分化。本月数据有两点值得关注：1、首先来看CPI方面，本月依然是食品价

格涨幅较强，受到非洲猪瘟的影响，养殖户纷纷加速出栏并延迟补栏猪肉，供应偏紧，猪肉价格上涨46.7%，鲜

果价格上涨24%。同时，中秋和国庆将至，旅馆住宿，飞机票和旅行社价格上涨较多，带动本月整体CPI价格环

比上涨0.3%。2、PPI方面，生产资料价格环比下行0.1%。价格涨幅扩大主要还是在农副食品加工业，但是汽车

制造业的降幅冲抵了食品加工业的涨幅，总体来看，PPI环比略跌。

风险提示：食品价格方面，之前国常会指出稳定猪肉价格和鲜果价格，需持续关注后续政策支持力度，长期看未

来食品价格有回落的可能，但是短期猪肉价格仍将承压，预计将持续影响四季度CPI价格的涨幅。同时由于美元依

然强势，未来国际原油价格、铜等上游生产资料的价格可能继续回落，或会持续拖累PPI数据下行。
数据来源：wind 国信期货
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英国经济概述-英国脱欧或推迟

5数据来源：wind 国信期货

图：基准利率
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英国经济概述-英国脱欧或推迟

事件：当地时间10日凌晨，英国首相约翰逊第二次尝试敦促议会批准其提前大选的动议，最终英国议会

以293票支持和46票反对、不满三分之二多数支持的结果否决了其议案。

点评：这个法案被否决，英国10月31号脱欧可能延期。当前英国脱欧事件有两个关键的时间点，首先，

英国议会将会在10月14日之前暂停，其次，首相约翰逊将会在10月17日参加欧盟峰会。目前约翰逊上任

之后六次议会投票全部以失败告终。所以当前英国脱欧事件有两个可能：1、如果约翰逊不能在10月19日

之前提出新协议，那必须的向欧盟申请延迟脱欧；2、欧盟峰会未达成协议，最终无协议脱欧。目前来看，

第一种可能性比较大，英国脱欧时间点大概率延迟。之前我们反复强调，近两个月来一直强烈看好英镑，

因为英镑之前已经pricein了硬脱欧的消息，一旦硬脱欧事件出现了一定的缓和，脱欧推迟，软脱欧出现

可能，或者脱欧后英国央行降息刺激经济，都将利好英镑，所以持续看好英镑。

数据来源：wind 国信期货
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欧洲经济概述-开启超预期宽松货币政策

图：基准利率

数据来源：wind 国信期货
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欧洲经济概述-开启超预期宽松货币政策

事件：欧洲央行于9月12号周四公布议息会议决议。下调存款便利工具利率10bps至-0.5%，并维持主要再融资利

率与贷款便利工具利率不变，分别为0%、0.25%。同时修改前瞻指引：欧央行将维持关键利率在目前或更低的水平，

直到通胀前景在其预测范围内达到足够接近2%的水平。2、11月1日起重启资产购买计划（APP），每月净购买规

模200亿欧元，直到下次加息前停止，未设置明确期限；继续将到期证券的本金进行全额再投资。

点评：正如我们之前预计的，9月央行议息会议进一步开启了宽松周期，主要有两点原因：1、此次会议是欧洲央行

总裁德拉吉卸任前最后一次会议，当前全球贸易冲突升级，欧洲经济的发动机德国近期经济也出现了增速放缓的迹

象，同时英国脱欧谈判也在一定程度上拖累了欧元区经济走势。此次会议推出的一揽子政策，包括降息以及低利率

等手段和重启QE，都符合预期。同时新任欧洲央行行长拉加德也是个较为鸽派的领导人，所以预计未来欧洲宽松的

货币政策可能会延续。2、尽管欧洲央行从2015年就开始刺激政策，但是其通胀率依然低于目标2%，但值得注意

的是德拉吉曾经在7月份的会议上暗示重新诠释通胀目标，即如果通胀升至2%以上，也是可以接受的。这意味着未

来欧洲央行对于宽松货币政策的定义范围更广，并且宽松政策维持的时间可能会更长。

风险提示：当前全球经济面临的下行压力增强，欧洲央行再次开启QE及降息，对于欧元来说，或将维持更长时间的

低位震荡。资金或会流向利率更高收益更好的国家，提醒投资者注意风险。

数据来源：wind 国信期货
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