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沙特石油设施遇袭，油价短期波动增加，长期仍有下行压力 

 

沙特阿拉伯内政部当地时间 9 月 14 日发表声明说，当天凌晨，有数架无人机袭击

了沙特国家石油公司（阿美石油公司）的两处石油设施并引发火灾。袭击致使沙特阿美

两个工厂暂时停产，这将导致沙特近一半的石油产量被削减，减产幅度高达 570 万桶/

日，占全球日产量的 5%以上。沙特何时恢复产量尚不可知。主要关注点如下。 

第一，在短期，沙特此次被迫大幅减产，原油价格波动性增加。2019 年 9月 16 日，

沙特遇袭后的第一个交易日，Brent 原油期货价格大幅上涨，最高涨幅超过了 19%，引

起了市场的恐慌。市场的恐慌情绪主要来自于以下两个方面。一方面，OPEC 内部难以

补足沙特减产导致的供给缺口。虽然 2019 年以来，OPEC 施行了减产计划中，但目前

OPEC 有效闲置产能约为 320 万桶/天，内部很难填补沙特大幅减产造成的供给缺口，引

发了市场对于原油短期供给能力的担忧。另一方面，中东地缘政治风险迅速上升。沙特

此次石油设施遇袭，背后映射出中东地区地缘政治问题严重。这次袭击暴露了沙特等

传统产油国在防护石油基础设施方面的“软肋”，提高了石油价格中的中东地缘政治

风险溢价水平。石油价格大幅波动的持续时间主要取决于美国动用多少石油储备稳定

石油供给，以及沙特石油生产恢复进度。 

第二，中长期，石油价格仍取决于供需双方的变化，面临下行压力。这次袭击在短

期影响了石油供给，造成油价大幅波动。但在中长期，石油价格仍将取决于供需关系。

从供给方看，美国作为第一大石油出口国，对油价影响不容小觑，其他产油国为了争

取市场份额，也不会轻易大幅减产。美国开钻未完工油井的数量可知，美国原油产量还

有非常大的上升空间（见图 1）。充足的页岩油产量和更低的开采成本使得美国拥有更

多的调整全球石油供给水平的能力和空间，通过增加供给影响原油价格。低油价更符

合美国的利益，具体表现为：一方面，高油价引发的通胀不利于美国经济增长。美联储

逐渐退出加息通道，并于 2019 年 8 月宣布降息，希望利用降息刺激美国经济。油价短
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期内快速上涨将推升通货膨胀，降低美国货币政策效果，压缩美国未来降息的空间。另

一方面，高油价不利于实现美国的战略意图。高油价促进俄罗斯等以石油出口为经济

支撑的石油出口国的经济发展，将削弱美国的国际地位。美国没有通过限产提高国际

油价的动力。其他产油国担心市场份额被挤占，也不会贸然进行大幅减产。因此，在中

长期，石油供给格局很难发生变化，石油供给总量保持稳定。 

图 1 美国钻井数量（口） 

  
资料来源：EIA，中国银行国际金融研究所 

 

从需求方面看，世界经济复苏仍具不确定性，需求不足难以长久支撑高油价。2019

年以来，全球经济仍呈现下行的态势，且复苏的迹象并不明显，世界银行、经合组织、

IMF 等机构纷纷下调 2019 年全球经济增速预期。作为经济生产的必要原料，石油需求

与经济增长具有显著地正相关关系。经济增长放缓，必然也将导致石油需求的下降。缺

乏需求的有力支撑，高油价便成为空中楼阁，导致“高油价——需求萎缩——油价下

降”现象，石油价格长期下行压力依旧明显。  

（点评人：中国银行国际金融研究所  郝毅） 
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