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年初至今，各种资产类别的市场表现均颇具挑战性。投资者预计美国

国内生产总值增长会降速，但我们仍然认为增长可能高于长期增长趋势。

由于经济重新开放， 去年美国出现了强劲增长，因此美国经济同比增长有

所放缓不可避免。此外，货币刺激和财政刺激减弱也导致美国经济增长缓

慢。世界各地的经济增长也在减速，加拿大由于其经济以商品为导向的性

质，表现比其他国家和地区要好。 

 

尽管美国经济活动在度过疫情期后一直在正常化，但很多通胀的压力

愈发明显，影响其经济的各个方面。这种情况导致美联储提高联邦基金利

率，市场认为今年会更加频繁加息。加息的可能性已经影响了整个美国国
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库券收益率曲线，我们认为这正是推动固定收益市场挑战性表现的原因。

因此，随着经济增长放缓，可能采取何种紧缩措施依旧充满高度不确定。

此外，对于投资者而言还有其他风险——主要是地缘政治风险。 

因此，不断加剧的通胀及其对经济的影响已成为主要焦点。美联储能

否成功设计软着陆，或者硬着陆的可能性更大，成为了市场目前面临的更

大问题之一。随着美联储开始积极加息并缩减其资产负债表，挑战可能会

持续相当一段时间。因此，我们认为灵活寻找机会将至关重要。 

 

美国之前的加息周期，特别是美联储在 2015 年至 2018 年的最近
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一次加息，在经济普遍放缓而通胀未加剧的情况下，发挥了很长一段时间

的作用。此次情况完全不同，通胀水平居高不下，而经济增长却在放缓。

美国 40 多年未经历过此类通胀前景，导致出现新的挑战和不确定性，对当

前市场表现形成影响。 

 

就2022年的前景而言，企业在实现一季度的预期方面普遍表现优秀。

对于 2022 年剩余时间，预期开始下降，因为各公司在如何驾驭不断变化

的宏观经济环境方面可能会表现各异。需求依旧非常强劲，物流依旧面临

挑战等。 

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_43252


