
 

技术 ABC正处于爆发拐点 
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【财新网】（专栏作家 胡一帆）根据权威词典，事物 ABC 是指某个事

物的基本性质或最重要的事实。而在科技领域，虽然有许多底层技术，但

我们认为三大技术构成了 IT 基础设施的根基：人工智能（AI）、大数据和

网络安全。 

基础技术的增长前景持续扩大 

在过去两年中，在新冠疫情大流行期间，技术支出趋势逐渐转向数字

化。重点主要集中在三个方面：1）能推动电子商务（自建电商平台趋势）

和数字媒体（数字订阅）等在线模式的技术；2）协作软件，新的投资涌入

诸如 Zoom 这样的前端应用程序中（而非后端基础设施）；3）加速向云迁

移的应用程序，受居家工作等趋势（相对于投资于人工智能等战略重点）

的驱动。 

因此，涉及这些数字化细分领域的公司的收入增幅稳定在双位数。即

使经济逐渐重启，数字化趋势也将继续下去。但技术支出趋势料将很快就

会恢复常态，因为我们认为 IT 行业将重新优先关注自动化、智能分析和网

络安全等战略领域。 

随着安全漏洞的增加，并鉴于企业日益重视通过自动化控制成本，通

过智能分析进一步优化系统，企业相应支出大幅增加。这种趋势在 IDC 的

未来企业韧性和支出调查中非常明显。调查结果表明，企业的兴趣正在回

到安全、业务连续性和其他与数据相关应用程序等关键领域。此外美中之

间的科技竞争可能会令双方都加大对研发技术 ABC 的投资力度。 
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随着未来几年投资加速增长，我们预计先前受抑的技术 ABC 需求将支

持 2020-25 年 10%的收入复合增长率（高于整体板块均值）。再加上利润

率有望扩张和股票回购，我们预计涉及这三类技术的公司平均而言将在此

期间实现 16%的利润增长。 

技术 ABC 是多国政府科技政策的核心 

作为许多新兴技术的关键组成部分，人工智能、大数据和网络安全是

政府的长期目标和政策的核心。它们不仅将作为经济增长的引擎发挥越来

越重要的作用，而且这三种技术在我们生活中和企业应用的各个方面也越

来越普遍。它们也越来越成为 21 世纪国防和安全的焦点。因此，政府在私

营经济领域可能尚不具备商业价值的项目孵化研究和开发方面发挥着关键

作用。NeilC.Thompson 等人进行的一项研究发现，目前机器学习和相关

算法的使用中，有 82%都来自联邦资助的项目和大学，只有 18%来自私营

企业。 

例如，美国于 2021 年颁布了《2020 年国家人工智能倡议法案》，以

在整个联邦政府范围内提供协调计划，并保持其作为全球科技强国的领先

地位。国家人工智能安全委员会（NSCAI）是一个负责为总统和国会设计

人工智能蓝图和建议的委员会，该委员会表示，未来十年需要超过 1800

亿美元的资金。其中包括超过 1100 亿美元的预算用于加快人工智能创新

和 360 亿美元的微电子和半导体投资。 

美国也越来越认识到网络安全的重要性，特别是在 2020 年底
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SUNBURST 供应链公司遭受网络攻击后。为应对网络威胁，美国政府在 

2021 年推出了各种举措以实现 IT 安全现代化。大约 50 亿美元的增量支

出已指定用于网络安全相关投资。 

美国在软件和半导体设计等核心技术（包括专利）方面的领先地位体

现了美国的坚定承诺和资金支持，但中国正在迅速迎头赶上，中国政府也

启动了一些计划来发展技术 ABC 相关的研发能力。 

另外，中国还发布了网络安全行业三年计划草案，旨在创造一个价值

近 390 亿美元的市场。其他国家也有类似的雄心勃勃的目标，例如德国（AI 

Made in Germany 战略）、欧盟（人工智能协调计划）、日本（人工智能

技术战略）和新加坡（设立智能国家和数字政府办公室）。总体而言，随着

企业和政府等各界越来越高的关注度，我们认为技术 ABC 正处于普及率曲

线的拐点。 

作者为瑞银财富管理亚太区投资总监及宏观经济主管 
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