
 

《ESG 实践》丨从理论要素

到可持续投资组合构建 
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人类社会文明发展进入 21 世纪的第二个十年, 人们的物质消耗水平

达到前所未有的状态, 地球能否承载不断扩张的消耗而不至于出现系统性

崩溃? 文明能否永续传承而不至于出现世代断裂? 诸如此类问题已越来越

受到社会、政府、企业和个人的重视, 可持续发展成为新增投资活动的重要

关注点。在此背景下, ESG (环境、社会、治理)投资概念形成并成为全球主

流的投资策略和投资方法之一。ESG 虽然是非财务指标, 但在投资实践中, 

越来越多的企业和主流投资机构从单纯重视财务指标, 开始转向将 ESG 与

财务指标并重。通过融入 ESG 理念, 在传统财务分析的基础上, 从环境、

社会、治理 3 个维度考察企业的中长期发展潜力, 有助于找到既能创造股

东价值又能创造社会价值、具有可持续成长能力的投资标的。ESG 投资受

到广泛的关注,实则反映了经济由高速增长切换为高质量增长的逻辑变化。

ESG 投资成为驱动经济高质量可持续发展的一种重要力量。 
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[美]约翰·希尔（John Hill） 著周君 罗桂连 鲁施雨 张雅玲 译中信出

版集团 出版 

2022 年是中国上市公司社会责任报告公开披露的第 14 年, 随着中国

社会经济向高质量转型, 投资市场不断发展与完善, 社会各界对于 ESG 的

关注度也日益高涨。中国企业努力践行 ESG 发展原则, ESG 投资已经成为
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资本市场重要的投资方向。金融市场改革和开放步伐加快, 政府管理部门陆

续展开对 ESG 投资相关政策的探索和完善, 不断培育 ESG 投资环境。尽管

中国相关 ESG 的监管政策制度建设起步晚于海外欧美国家, 但在“双碳”

目标、绿色发展理念的大时代背景下, ESG 投资受到中国政府的高度重视。

在政策发展上, 近年来“双碳” 战略目标持续推进, 反映企业可持续发展

的 ESG 主题正引领着中国资本市场的投资潮流。呈现出港股市场和 A 股

市场相关政策快速起步的态势,尤其是围绕绿色金融体系相关政策相继出台, 

使得 ESG 投资能够赋能绿色经济, 助力碳中和目标实现。截至 2022 年 3

月末, 中国境内绿色债券余额约 1.3 万亿元, 在全球位居前列。 

《ESG 实践》围绕 ESG 的历史背景、发展现状、理论支撑和实际操作, 

为中长期投资方向和方法论提供了有益的参考。这本书理论框架完整, 无论

是对基本定义、理论依据、ESG 投资组合, 还是对各种主体的 ESG 投资实

践的阐述, 线索都很清晰, 同时兼顾了理论前沿。内容上点面结合, 总结了

在美国投资领域一些常见的 ESG 投资工具和模式, 通俗易懂。值得指出的

是, 这本书对金融和 ESG 投资的基本知识也进行了介绍, 初次接触此类问

题的读者也能很顺利地阅读和理解所有内容。书中强调了 ESG 不同于传统

财务评价体系, 对于传统财务分析是一个非常有力的补充, 是企业价值观

的崭新维度。 

作为更注重创造社会价值的 ESG 投资, 不同于传统投资单纯地聚焦于

投资财务收益和风险, 极大地扩展了投资的视野。当前 ESG 投资在中国的

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_47093


