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8 月 31 日，国家统计局发布了 2022 年 8 月制造业采购经理指数、非

制造业商务活动指数、综合 PMI 产出指数。其中，制造业采购经理指数（PMI）

为 49.4%，比上月上升 0.4 个百分点，继续位于临界点以下；非制造业商

务活动指数和综合 PMI 产出指数分别为 52.6%和 51.7%，比上月下降 1.2

和 0.8 个百分点，继续位于扩张区间。 

PMI 作为经济运行的先行指标，8 月份录得数据较 7 月份有所回升（4

月 47.4%、5 月 49.6%、6 月 50.2%、7 月 49.0%，8 月 49.4%），体现出

我国经济景气水平自 6 月实现环比修复以来仍有波动。 

笔者认为，当前经济正处于企稳回升的紧要关口，政策实施需抢抓当

前关键窗口，使私人部门逐步接力政府部门实现发力，即实现民企贷款投

资与居民贷款消费，经济实现内生性复苏。 

首先，从构成制造业 PMI 的 5 个分类指数来看，部分指数有所回升。

生产指数为 49.8%，与上月持平；新订单指数为 49.2%，比上月上升 0.7

个百分点；原材料库存指数为 48.0%，比上月上升 0.1 个百分点；从业人

员指数为48.9%，比上月上升0.3个百分点；供应商配送时间指数为49.5%，

比上月下降 0.6 个百分点。其中，产需指数一平一升，表明整体制造业产

需恢复力度不足，仍需加强。 

其次，从大、中、小型企业 PMI 来看，大型企业升至扩张区间，中、
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小型企业依然处于收缩区间。大型企业 PMI 为 50.5%，比上月上升 0.7 个

百分点，升至扩张区间。中型企业 PMI 为 48.9%，比上月上升 0.4 个百分

点，景气水平有所改善。小型企业 PMI 为 47.6%，比上月下降 0.3 个百分

点，景气水平继续下降。 

此外，相比于全年其他经济目标，最需要保住的目标是失业率在 5.5%

以内。在面对复杂严峻的国际环境和艰巨繁重的国内改革发展稳定任务下，

如果能够保住失业率目标，经济活动能正常运转，已是十分成功的。而中

小企业贡献了市场中 80%的就业，保就业则首先要保住中小企业，只要让

中小企业具备充足的发展信心，就业岗位就会实现内生性的良性扩张。 

7 月 28 日，政治局会议要求，“要发挥企业和企业家能动性，营造好

的政策和制度环境，让国企敢干、民企敢闯、外企敢投”，表明政策面的

积极态度，是不允许中小企业发展信心持续转弱的。 

8月24日，国务院常务会议指出，“在落实好稳经济一揽子政策同时，

再实施 19 项接续政策，形成组合效应，推动经济企稳向好、保持运行在合

理区间，努力争取最好结果”。19 项接续政策中包括，“持续释放贷款市

场报价利率改革和传导效应，降低企业融资和个人消费信贷成本”“出台

措施支持民营企业发展和投资，促进平台经济健康持续发展”“对一批行

政事业性收费缓缴一个季度，鼓励地方设立中小微企业和个体工商户贷款

风险补偿基金”等针对市场主体，中小企业实现发展信心恢复的政策举措。 

笔者认为，后续宏观财政货币政策在扩大有效需求上也将更加积极作
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