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7 月 6 日，中共中央办公厅、国务院办公厅发布了《关于依法从严打

击证券违法活动的意见》（简称《意见》）。《意见》共三十条，坚持市场化、

法治化方向，坚持建制度、不干预、零容忍，加强资本市场基础制度建设，

健全依法从严打击证券违法活动体制机制，提高执法司法效能，有效防范

化解重大风险，为加快建设规范、透明、开放、有活力、有韧性的资本市

场提供有力支撑。《意见》中提出加强中概股监管，切实采取措施做好中概

股公司风险及突发情况应对，推进相关监管制度体系建设。 

此次加强对中概股的监管，主要有以下三方面重点原因：第一，由于

去年瑞幸咖啡造假事件，使得美国资本市场对中概股的整体信任度降低。

此次《关于依法从严打击证券违法活动的意见》的发布，加强所有中国上

市企业的合规性，从严打击违法、违规行为是其中的重要目的之一。赴海

外上市的中概股，同样是中国企业，当然不能例外。监督好中概股企业的

合规合法性，有助于维护中概股在全球资本市场的整体形象，避免受到偏

见使其估值受到影响。 

第二，由于中概股是在海外上市，企业相关资料、审计底稿难免会受

到海外资本市场相关机构的审查。尤其是美国《外国公司问责法》出台后，

要求外国公司必须经过美国公众公司会计监督委员会的审核。但中概股企

业、尤其是其中的龙头企业的审计底稿中，包含大量中国行业数据和消费

者信息，任由美国收集会影响到国家利益。为了保证国家信息安全，我国
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监管部门必须要加强数据安全、涉密信息等方面的监管。 

第三，为了解决海内外监管部门相关需求的冲突，比如美国的《外国

公司问责法》，在本次发布的意见中，我国监管机构在加强中概股监管的同

时，也在积极探索和参与跨境审计监管的合作，解决海内外监管部门不同

诉求的冲突，避免中概股企业因为此冲突，而无法完成审核、正常上市。 
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