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本文核心观点   

1、三重压力下强调明年经济环境要保持平稳健康； 

2、明年工作总基调“稳”为核心，跨周期调节力度将加大； 

3、货币政策的核心是小微企业、科技与绿色； 

4、激发市场主体发展信心，反垄断仍会加强，资本有“红绿灯”； 

5、强化国家战略科技力量，发展专精特新，制定科技政策“时间表”； 

6、资本市场将实现全面注册制改革。 
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三重压力下强调明年经济环境要保持平稳健康 

从开篇来看，对今年的经济成绩充分肯定的同时，对明年经济发展压

力有所担心。“会议指出，在充分肯定成绩的同时，必须看到我国经济发

展面临需求收缩、供给冲击、预期转弱三重压力。” 

从短期周期视角来看，此轮疫情后的经济复苏高点已过，周期中处于

衰退期，目前正面临着需求端消费复苏动能较弱，供给端大宗商品价格长

期上涨造成上游成本抬升所带来的“生产困境”。 

但从长期发展视角来看，短期压力正在逐步实现有效缓解，PPI 数据
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已达周期顶点并开始回落，消费正在实现平稳复苏。这也充分体现了会议

所指出的“我国经济韧性强，长期向好的基本面不会改变。” 

此外，会议强调，“明年将召开党的二十大，这是党和国家政治生活

中的一件大事，要保持平稳健康的经济环境、国泰民安的社会环境、风清

气正的政治环境。”明年，迎接党的二十大胜利召开，经济环境平稳健康

是核心，而平稳健康的经济环境需要国泰民安的社会环境，国泰民安的社

会环境需要风清气正的政治环境。 

明年工作总基调“稳”为核心，跨周期调节力度将加大 

会议中在对明年经济工作部分中强调，“坚持稳中求进工作总基调”，

“继续做好‘六稳’、‘六保’工作”，“保持经济运行在合理区间”。

所以，明年政策工作的核心依旧是“稳”。而实现稳中求进、稳增长便需

要会议中所要求的，“各方面要积极推出有利于经济稳定的政策，政策发

力适当靠前”。  

此外，会议要求，“宏观政策要稳健有效。要继续实施积极的财政政

策和稳健的货币政策。积极的财政政策要提升效能，更加注重精准、可持

续。要保证财政支出强度，加快支出进度”。  

通稿中还提到，“要继续做好‘六稳’、‘六保’工作特别是保就业

保民生保市场主体，围绕保持经济运行在合理区间，加强和改善宏观调控，

加大宏观政策跨周期调节力度，提高宏观调控的前瞻性针对性。” 可预计，
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明年宏观政策跨周期调节力度将会加大，跨周期和逆周期宏观调控政策将

会适当前置，财政政策将会更为积极。 
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货币政策的核心是小微企业、科技与绿色 

会议要求，“稳健的货币政策要灵活适度，保持流动性合理充裕。引

导金融机构加大对实体经济特别是小微企业、科技创新、绿色发展的支持。”

整体来看，货币政策保持其结构性，重点支持的依旧是目前经济稳增长中

的核心“痛点”，即小微企业。 

因为，经济处在疫情实现复苏后的衰退期，增长动能边际下滑时，往

往最先受到影响的经济主体是相对脆弱的中小微企业。其次，今年以来受

输入型通胀、限电限产、疫情反复等影响，部分大宗商品价格持续上涨，

大量的中下游中小微企业面临成本持续上升所造成的经营困难等问题。而

中小微企业的背后又是广大的中低收入群体，这又会造成需求端整体消费

疲弱，这也是为什么消费持续低迷的本质原因。 

所以，现阶段稳经济首先要稳的是小微企业，金融首先要支持的是小

微企业。此外，货币政策对“科技创新、绿色发展”的支持也将持续，这

也是在经济实现高质量发展新阶段中，新旧动能实现转换的必然选择。 
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激发市场主体发展信心，反垄断仍会加强，资本有“红绿灯” 
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今年，反垄断政策在多行业实现落地，本质是为了提振市场主体发展

的信心。对市场主体而言，往往“信心大于黄金”。所以，会议中再次要

求，“要提振市场主体信心，深入推进公平竞争政策实施，加强反垄断和

反不正当竞争，以公正监管保障公平竞争。” 此外，会议通稿中也提到“要

为资本设置‘红绿灯’，依法加强对资本的有效监管，防止资本野蛮生长。”

反垄断与防止资本野蛮生长容易造成误解，要注意的是，反垄断不是反资

本，防止资本野蛮生长不是防止资本健康生长。 

未来，经济高质量发展阶段，资本是有“红绿灯”的。 涉及到社会健

康发展以及民生福祉领域，如教育、医疗、文娱、游戏等行业，倘若依旧

是资本野蛮“催熟”后收割社会价值的模式发展，将是资本的“红灯”，

不再会允许资本存在无序扩张式发展乱象的。  

而涉及到中国经济下一阶段高质量发展的领域，如战略性新兴产业，

新一代信息技术、新能源、新材料、高端制造等；以及强化国家战略科技

力量背后的关键核心技术突破，新一代人工智能、量子信息、集成电路、

航空航天等领域；此外，还有实现双循环战略背后的新消费，新国货、文

化相关等领域将会更加欢迎具备长期价值创造能力的资本投入，这些则是

“绿灯”。 
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强化国家战略科技力量，发展专精特新，制定科技政策“时间表” 
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